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La ‘sorpresa’ del PIL italiano della primavera 2021:
+2,7% vs previsioni di +0,8%

@

Dinamica congiunturale del PIL nel Il trimestre 2021
| trimestre 2021, var. % rispetto a trimestre precedente, dati destagionalizzati e corretti per giorni lavorativi
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Commercio internazionale sale, ma con qualche
incertezza in primavera

@

Volume del commercio internazionale
Gennaio 2019-giugno 2021, indice 2010=100, dati destagionalizzati
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Segnali di indebolimento del trend delle importazioni
da Eurozona, piu marcati per Cina

@

Volume del import: Mondo, Usa, Eurozona, Emergenti e Cina
Giugno 2020-giugno 2021, indice giugno 2020=100, dati destagionalizzati
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Il made in Italy ha recuperato i livelli pre-Covid



A giugno 2021 export sopra del 4,2% ai livelli di
febbraio 2020

@

Esportazioni negli ultimi tre anni
Luglio 2018-giugno 2021, dati destagionalizzati
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| semestre 2021: +24% export Manifatturiero, dopo
forte caduta causata dalla pandemia

@

Serie storica della dinamica dell’export manifatturiero nel | semestre
Anni 1992 (inizio serie)-2021. Variazione percentuale tendenziale. Dati | semestre 2021 stimati
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Primo semestre 2021: Italia recupera livelli pre-Covid
meglio degli altri paesi UE

@

Esportazioni primo semestre 2021 rispetto stesso periodo 2019 nei principali paesi Ue
Var. % cumulata | sem. 2021 rispetto | sem. 2019, export prodotti
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Export top 4 UE: nel | semestre 2021 Italia prima per
dinamica annuale e rispetto al pre crisi Covid-9

@

Dinamica annuale delle esportazioni dei principali paesi UE per destinazione
| semestre 2021. Variazione percentuale su | semestre 2020. Variazione del totale decrescente
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Andamento cambio euro/dollaro 2018-2021

@

Tasso di cambio mensile euro-dollaro
Gennaio 2018 — agosto 20121, per settembre 2021 media all’8/09. Media mensile, USD per 1 euro
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Export/PIL ai massimi, crisi Covid-19 meno accentuata rispetto Grande crisi
In 5 anni Italia fa meglio di Germania, trainano Toscana, Lazio ed Emilia-Romagna

2,0 Peso export sul PIL
| trim. 2000-1I trim. 2021 - export e PIL grezzi, cumulato ultimi quattro trimestri, dati grezzi 21,9

27,0
25,0
23,0
21,0

19,0

17,0

1 20,8
Trend export nei principali paesi Ue e le maggiori regioni driver 1 s
| semestre 2021, var. % | semestre 2016 l
53
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Con accelerazione di primavera,
nel 2022 recupero dei livelli pre Covid-19.

@

PIL, consumi privati e pubblici, investimenti ed esportazioni di beni e servizi I ioni i i i |
2019-2022 - indice 2019=100, prezzi costanti I «Le esp or{az:onl € g,ll Investimenti I
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Emilia Romagna, con Toscana e Veneto: y @ :
le regioni driver del rilancio made in ltaly post Covid-19 Confarntigianato

Export nelle principali regioni esportatrici
2019-20211, prezzi correnti, al netto prodotti raffinati, 5 regioni con 73,3% export totale
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Fiducia imprese manifatturiere: crescita piu rapida dopo
la crisi Covid-19 rispetto al post Grande crisi

@

Clima di fiducia delle imprese manifatturiere dal 2000
| trimestre 2000-1I trimestre 2021. Saldo in %. Aprile 2020 non rilevato causa Covid-19
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Migliorano attese fatturato all'export delle imprese = @ :
manifatturiere esportatrici: Il rim. 2021 su livello del 2018 K EeLLe 7

Attese fatturato all'export delle imprese esportatrici del Manifatturiero
| trimestre 2018-I trimestre 2021. Saldo in %. Aprile 2020 non rilevato causa Covid-19
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Torna sui massimi il gradi di utilizzo degli impianti
delle imprese esportatrici

@

Grado di utilizzo degli impianti delle imprese esportatrici del Manifatturiero dal 2000
| trimestre 2000 (inizio rilevazioni)-ll trimestre 2021. Saldo in %. Aprile 2020 non rilevato causa Covid-19
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Giugno 2021 cresce la qualita del Manifatturiero
«no energy» tranne che sui prodotti intermedi

@

Dinamica valori medi unitari esportazioni e prezzi all’export per raggruppamenti “no energy”*
Giugno 2021. Variazione percentuale su giugno 2020

10,0 1 9,2
9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

Prodotti Beni di consumo Beni diconsumo Beni di consumo Beni TOTALE
intermedi non durevoli durevoli strumentali "no energy"

B Valore medio unitario @ Prezzi alla produzione sui mercati esteri

In particolare Chimica,

Metallurgia e Metalli, Apparecchi
elettrici, Legno e Tessulti.

* Energia include estrazione di materie prime energetiche (petrolio, gas naturale, lignite), raffinazione,
produzione di energia elettrica, gas e acqua, vapore e raccolta, depurazione e distribuzione di acqua
(Ateco 2007: B 05 e 06, C19, D35 e 36). Totale «no energy»: Ateco 2007 B 7-9 e C al netto di 19
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Export | semestre 2021: Manifatturiero +3,4% su pre
crisi trainato da metalli, computer, food&beverage

@

Dinamica e peso dell’export per pseudo-sezioni ed alcuni comparti
| semestre 2021. Variazione percentuale su | semestre 2019. Dati | semestre 2021 stimati. Restante 4,3% dell’export: +20,5%

Quote % su totale

export 2020
1,2 CH-Metallurgia e Metall 158 )
3,5 Cl-Computer, apparecchi elettronici e ottici 149
46.7% 9,0 CA-Alimentari, bevande e tabacco 13,7 I
z 6,8 CE Sostanze e prodotti chimici 9,0 I
In crescita 5,0 CJ Apparecchi elettrici 8,3 '
59 CG-Gomma, plastica e ceramica, vetro ecc 5,3 ;
~_53 ——— —____CM-Mobilie altre manifatture _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ______ - 29 Y
7,8 CF-Articoli farmace utici, chimico-medicinali e botanici -0,2
16,7 CK-Macchinari e apparecchin.c.a. -0,6
10,3 CL-Mezzi di trasporto 0,7
1,8 CC-Legno e prodotti in legno; carta e stampa -2,3
1,8 CD-Coke e prodotti petroliferi raffinati -6,5
10,6 CB-TAC -8,8
21 31-Mobili 6,5
2,3 23-Ceramica, vetro ecc 5,9
3,6 22-Gomma 49
3,2 32-Altre manifatture (es. gioielleria e occhialeria) 0,9
04 16-Legno -0,9
1,4 17+18 Carta e stampa 2,7
4,5 14-Abbigliamento -7,3
4,3 15-Articoli in pelle (escluso abbigliamento) e simili -8,4
1,8 13-Prodotti tessili -12,7
95,7 MANIFATTURIERO . . | 34 . . .
-15,0 -10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0
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Export | semestre 2021: +4,1% rispetto a pre crisi,
traino UE, in ritardo Spagna, India e Regno Unito

@

Dinamica e peso dell’export per principali paesi e aree
| semestre 2021. Variazione percentuale su | semestre 2019

Quote %
2020
59 Paesi Bassi 22,1
T Cina 20,8
2,5 Polonia
4,9 Belgio
2,0 Turchia
16,3 Gemania
2,3 Austria
1,7 Repubblica ceca
2,6 Svizzera
4,0 Stati Uniti
8,5 Francia
1,7 Romania
2,5 Russia
1,0 Giappone
53 Spagna
1,1 India
2,3 Regno Unito  -11,5
100,0 MONDO
58,2 UE
41,8 Extra UE
1,1 Mercosur 9,6
48,2 Eurozona 6,4
2,3 ASEAN -0,4
4’5 OPEC I 1 -5‘9 1 1 1 1 1 1 1
-150  -10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0
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Trend export Manifatturiero su pre crisi nelle regioni
| semestre 2021. Variazione % su stesso periodo 2019. Primo gruppo: quota % su totale export Manifatturiero nazionale >1%. ltalia comprende prov. non specificate

Export manifatturiero nel | semestre 2021 supera livello
pre pandemia in 12 regioni su 20
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Export manifatturiero nel | semestre 2021 supera livello
pre pandemia in 21 su 29 principali province

@

. . . S . Prime 3 province per valore export Gioielleria
Trend export Manifatturiero su pre crisi delle principali 29 province & peso su Manifatturiero nel | semestre 2021

| sem. 2021. Var. % su stesso periodo 2019. % su tot. exp. Manifatturiero naz.>1%. ltalia comprende pr. non specificate = = = & @ @ o o o d d e e e e e e e - -
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Export Settori di MPI nel | semestre 2021: crescita . @ :
diffusa ultimo anno. Alimentari primo su pre pandemia &W%W

Trend export Manifatturiero e Settori di MPI* nell’ultimo anno e rispetto pre pandemia
Quote % su export | semestre 2021. Variazione % su stesso periodo 2020 (decrescente) e su stesso periodo del 2019
Manifatturiero

3,7  Altre manifatture (gioielleria, occhialeria ecc) 41,3
2,2 Mobili
0,0 Stampa
04 egno TAC:  7Settori di MPI
46 Metall -8,8% [ al netto TAC:
4,6 Pelle 84 pre Covid-19 +6, 40/0
TAC: 10,8% 4,3 Abbigliamento pre covid-19
1,9 Tessili 12,7 \ }
6,3 Alimentari |
100,0 Manifatturiero .
281 SETTORI DI MPI 0,0 25,9 :x:: "f(: szlljtlg](())gn(?)ore crisi Covid-19)

-200 -100 00 100 200 300 400 500

* Divisioni Ateco 2007: 10, 13, 14, 15, 16, 18, 25, 31 e 32 per cui % addetti di imprese <50 addetti su totale addetti di divisione>=60% nel 2019 in Italia
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Export Settori di MPI nel | semestre 2021 supera livello
pre pandemia in 11 regioni su 20

@

Trend export Settori di MPI* su pre crisi nelle regioni
| semestre 2021. Variazione % su stesso periodo 2019. Primo gruppo: quota % su totale export Settori di MPI nazionale >1%. Italia comprende prov. non specificate

44,6%

dell’export totale
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* Divisioni Ateco 2007: 10, 13, 14, 15, 16, 18, 25, 31 e 32 per cui % addetti di imprese <50 addetti su totale addetti di divisione>=60% nel 2019 in Italia
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Export Settori di MPI nel | semestre 2021 supera livello
pre pandemia in 19 su 31 principali province

@

Trend export Settori di MPI* su pre crisi delle principali 31 province
| semestre 2021. Variazione % su stesso periodo 2019. Quota % su totale export Settori di MPI nazionale >1%. Italia comprende prov. non specificate

48,2% dell’export totale dei Settori di MPI
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* Divisioni Ateco 2007: 10, 13, 14, 15, 16, 18, 25, 31 e 32 per cui % addetti di imprese <50 addetti su totale addetti di divisione>=60% nel 2019 in Italia
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Export TAC sopra livello pre pandemia solo in 4 regioni
su 20, Veneto verso il recupero

@

Trend export TAC* su pre crisi nelle regioni
I sem. 2021. Var. % su stesso periodo 2019. Divisioni Ateco 2007: 13,14,15. Primo gruppo: quota % su tot. export TAC nazionale >1%. Italia comprende prov. non specificate
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Export Settori di MPI al netto TAC nel | semestre 2021
supera livello pre pandemia in 15 regioni su 20

@

Trend export Settori di MPI al netto TAC* su pre crisi nelle regioni
| semestre 2021. Var. % su stesso periodo 2019. Primo gruppo: quota % su totale export Settori di MPI al netto TAC nazionale >1%. ltalia comprende prov. non specificate

82,8% dell’export totale
70,0 dei Settori di MPI al netto TAC
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* Divisioni Ateco 2007: 10, 16, 18, 25, 31 e 32 per cui % addetti di imprese <50 addetti su totale addetti di divisione>=60% nel 2019 in Italia
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Rischi e incertezze per la manifattura



Peso delle imprese estere controllo nazionale:
trend in salita negli ultimi anni

@

Imprese a controllo nazionale residenti all'estero meccanica* moda e Manifatturiero: incidenza addetti rispetto al complesso delle imprese residenti in Italia
2013-2018

"Le evidenze internazionali
suggeriscono che, in sequito allo
shock pandemico, la maggior parte

30,0 29,1 delle imprese non abbia ancora
29,0 280 28 1 + 3 y 2 P-P avviato un.a stra.te'g‘ia p'er ripqﬂ?re
276 ; ’ le proprie attivita nei paesi di
28,0 ’ 271 origine" e "I risultati del Sondaggio
congiunturale sulle imprese
21,0 259 industriali e dei servizi, condotto
260 25,6 +2 2 dalla Banca d’ltalia tra settembre e
’ ) P-p ottobre del 2020, suggeriscono che,

25,0 in linea con quanto registrato in

altri paesi avanzati, anche in Italia
24,0 non siano in atto diffusi fenomeni
23.0 +1 ,5 p.p di reshoring"

220 (Mancini M., "Le catene del valore e
’ 22,3 la pandemia: evidenze sulle
21,0 - . . 220 . . . imprese italiane". Note Covid-19 di
® A w © ~ © Banca d'ltalia, 17 febbraio 2021)

& & & & & &K

Attivita manifatiuriere =~ === \eccanica === \loda

* 24-Metallurgia, 25-Fabbricazione di prodotti in metallo (esclusi macchinari e attrezzature), 28-Fabbricazione di macchinari ed apparecchiature n.c.a., 29-Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi e
33-Riparazione, manutenzione ed installazione di macchine ed apparecchiature: divisioni in cui le imprese attive perimetrate nel Settore della Meccanica sono oltre la meta di quelle della divisione nel 2019.
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https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/note-covid-19/2021/2021.02.17-Reshoring-covidNote.pdf

Attese sui prezzi nella manifattura ai massimi degli
ultimi 26 anni (precedente settembre 1995)

Attese sui prezzi delle imprese manifatturiere
Gennaio 1986-agosto 2021, dati grezzi

@

45
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Rarefazione materie prime: saldo su livello scorte si . @
avvicina al minimo storico &’/”)”"%mprese

Livello scorte materie prime e semilavorati delle imprese esportatrici del Manifatturiero dal 2000
| trimestre 2000 (inizio rilevazioni)-ll trimestre 2021. Saldo in %. Aprile 2020 non rilevato causa Covid-19
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A 4
Saldo medio dei 12 mesi
| trim. 2009-| trim. 2010: -17,3%
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Forti tensioni sui prezzi commodities energetiche

Energia elettrica - Prezzo d'acquisto. PUN (€/MWh) e prezzi del gas-mercato giorno prima
_ 2021, media mensile, settembre media 1-13 settembre 60
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Prezzo dell'energia elettrica nei paesi Ue a 27: dettaglio del segmento di riferimento delle MPI

Prezzo energia elettrica MPI: Italia 2° in Ue e 1° in classe
inferiore di consumo dov'e I'88,3% dei punti di prelievo

Il semestre 2020. €cent/kWh. Totale media classi IA (<20 MWh) e IB (20-500 MWh) con consumi Italia 2019. IVA esclusa

Italia
ClasselA  Germania

(<20 MWh) Spagna
Malta
Irlanda
Belgio
Slovacchia
Rep. Ceca
Portogallo
Lettonia
Francia
Polonia
Grecia
Austria
Lussemburgo
Danimarca
Svezia
Slovenia
Cipro
Lituania
Croazia
Ungheria
Romania
Estonia
Bulgaria
Finlandia

Eurozona
UE a 27

— 26 12
1 24,85
1 24,31
] 23,76
1 23,66
1 22,37
1 22,26
1 19,82
119,25
1 19,22
——————1 18,15
———1 17,08
————1 17,06
1 17,04
1 16,63
1 16,27
1 16,10
—————1 15,80
1 14,65
1 14,65
114,02
——1 12,90
——1 12,34
——1 11,03
——1 10,65
= 10,12

. 22,12
————————— 20,83
0,00 10,00 20,00 30,00

Germania
talia
Irlanda
Malta
Spagna
Slovacchia
Belgio
Portogallo
Rep. Ceca
Grecia
Lettonia
Austria
Cipro
Francia
Polonia
Lussemburgo
Slovenia
Croazia
Lituania
Romania
Ungheria
Danimarca
Estonia
Bulgaria
Finlandia
Svezia

Eurozona
UE a2/

19,12
————— 1 18,47
117,39
117,24
1 17,21
116,99
1 15,42
1 1541
———1 1519
1 14,54
1 14,44
/1 14,20
1 14,09
1 14,05
1 12,94
1 12,70
/112,49
1 12,28
——1 11,84
/1 11,64
/1 10,90
1 9,86
——1 9,385
——1 9,38
39,30

= 1749
————— 16,1
0,00 10,00 20,00 30,00

-10,0
-15,0
-20,0

Elaborazione Ufficio Studi Confartigianato su dati Eurostat e Autorita di regolazione per energia reti e ambiente

Classe IB
(20-500 MWh)

1

1

5,1

@

Classe IA (<20 MWh)

B Gap % ltalia-Eurozona

|

|

9,3 |

|

|

— |

|

|

1,1 :

|

|

Totale classi IA e IB |

O Gap % ltalia-Germania :
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